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永續發展債券之國際準則

國際間較知名且廣為採用之永續發展債券相關準則有下列
幾種：
綠色債券

 綠色債券原則(Green Bond Principles, GBP)
 氣候債券標準(Climate Bond Standard, CBS)
 歐盟綠色債券標準(European Green Bond Standard, EUGBS)

社會責任債券
 社會責任債券原則(Social Bond Principles, SBP)

可持續發展債券
 可持續發展債券指引(Sustainability Bond Guidelines, SBG)



綠色債券國際準則
綠色債券原則
Green Bond Principle, GBP

氣候債券標準
Climate Bond Standard, 
CBS

歐盟綠色債券標準
European Green Bond 
Standard, EUGBS

發佈機構 國際資本市場協會ICMA 氣候債券倡議組織CBI 歐盟委員會

推出時間 2021/6最新版 2019/12  3.0版 2021/7/6立法提案

強調重點  須符合四大核心要素(包含
募集資金用途、項目評估
與篩選流程、募集資金管
理及報告)

 鼓勵應訂定投資計畫書及
取得外部評估報告

 應準備符合規定之綠色
債券投資計畫書

 應經外部評估並揭露報
告

 每年應提供更新報告，
包含分配報告及投資項
目是否合格之報告，並
鼓勵提供環境影響報告

 管是歐盟或是非歐盟發行
人均可使用

 歐洲綠色債券應由外部審
查員進行檢查，以確保債
券符合 EUGBS 法規

 報告：發行人必須提供資
金用途和環境影響評估報
告

資金用途 1.可再生能源 2..能效提升
3.污染防治
4.生物資源和土地資源的環境可持續
管理
5.陸地與水域生態多樣性保護
6.清潔交通
7.可持續水資源與廢水管理
8.調適氣候變遷
9.生態效益性和循環經濟產品、生產
技術及流程
10.符合地區、國家或國際認可標準或
認證的綠色建築。

符合Climate bonds 
Taxonomy

符合EU Taxonomy
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社會責任債券原則(SBP 2021)

發布機構
International Capital Market 
Association.(ICMA)國際資本市場協會

發布時間
2021/6(最新版)

強調應符合四大核心要素

四大核心要素

主要建議事項
• 訂定社會責任債券投資計畫書
• 取得外部認證

募集資金
的用途

項目的評
估與篩選

募集資金
的管理

報告
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可持續發展債券指引(SBG 2021)

發布機構
International Capital Market Association.(ICMA)國際資本市場協會

發布時間
2021/6(最新版)

主要建議事項

• 訂定社會責任債券投資計畫書
• 取得外部認證

適用GBP及SBP之四大核心要素，不符合四大核心內容則不
能認定為可持續發展債券



8
資料來源:彭博資訊公司，資料截至2021年7月底

永續發展債券國際市場概況(一)

永續發展債券累計發行情形
綠色債券 社會責任債券 可持續發展債券

市場總發行規模 USD1.28兆 USD3,629億 USD2,687億

總發行檔數 3,939 481 563

發行國家數 69 29 42

幣別種類數 38 26 29
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永續發展債券國際市場概況(二)

資料來源:彭博資訊公司，資料截至2021年7月底

國際市場永續發展債券發行金額逐年成長，今年1-7月發行量已超過2020年
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永續發展債券國際市場概況(三)

資料來源:彭博資訊公司，資料截至2021年7月底

國際市場永續發展債券發行檔數以綠色債券最多，2020年受到Covid-19疫
情影響，社會責任債券發行檔數迅速增加。
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106年

綠色債券櫃
檯買賣制度

109年

可持續發展
債券櫃檯買
賣制度

110年

社會責任債
券櫃檯買賣
制度

永續發展
債券

Sustainable Bond

國內永續發展債券市場發展歷程
 依資金用途分類：綠色債券、社會責任債券、可持續發展債券
 106年推動項目：建立綠色債券櫃檯買賣制度
 109年推動項目：

1. 建立可持續發展債券櫃檯買賣制度
2. 整合綠色債券與可持續發展債券市場資訊，建立永續發展債

券市場資訊專區
 110年推動項目：

1. 建立社會責任債券櫃檯買賣制度
2. 整合綠色債券、社會責任債券及可持續發展債券，建立永續

發展債券市場專板
3. 建立永續發展債券專板網站
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國內永續發展債券市場大事記
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國內永續發展債券市場大事記(續)
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國內永續發展債券發行概況(一)

資料來源:櫃買中心，資料截至2021年7月底
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國內永續發展債券發行概況(二)

資料來源:櫃買中心，資料截至2021年7月底
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國內永續發展債券發行概況(三)

資料來源:櫃買中心，資料截至2021年7月底
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國內永續發展債券發行概況(四)

資料來源:櫃買中心，資料截至2021.7月底
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國內永續發展債券發行概況(五)

資料來源:櫃買中心，資料截至2021.7月底
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國內永續發展債券發行概況(六)

資料來源:櫃買中心，資料截至2021.7月底
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國內永續發展債券發行概況(七)

資料來源:櫃買中心，資料截至2021.7月底

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

1%

1%

1%

2%

5%

6%

8%

32%

42%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

其他經本中心認可者

農林資源保育

生物多樣性保育

污染防治與控制

水資源節約潔淨或回收循環再利用

糧食安全及可持續糧食系統

能源使用效率提昇及能源節約

可負擔的基礎生活設施

其他氣候變遷調適或經本中心認可者

創造就業

可負擔的住宅

廢棄物回收處理或再利用

再生能源及能源科技發展

溫室氣體減量

基本服務需求

社會經濟發展和權利保障

可持續發展債券資金用途比例



23

綠色債券發行案例
發行人 沃旭能源 台積電 中租迪和 元大銀行

東方匯理

台北方行

發行日 109/11/6 109/12/2 110/6/25 110/4/29 110/5/10
發行金額
(新台幣)

150億元 120億元 42億元 5億元 17億元

年期
7年、10年、

20年
5年、7年、10年

7年、10年、15
年

5年 7年

票面利率
0.6%、0.7%、

0.98%
0.4%、0.44%、

0.48%
0.68%、0.85%、

1%
0.45% 052%

資金用途

綠色投資計畫

及比例

再生能源及能
源科技發展
(100%)-離岸風
電廠建置

1. 能源效率提升與
能源節 (17%)-大
型不斷電系統 (
UPS Package)

2. 溫 室 氣 體 減 量
(13%)-現址式尾
氣 處 理 設 施
(Local Scrubber)

3. 其他氣候變遷調
適或經本中心認
可者 (70%)-南部
科學園區綠建築

再生能源及能源
科技發展
(100%)-太陽能
發電站建置投資
計畫支出

其他氣候變遷調
適或經本中心認
可者 -(100%) 綠
建築

再生能源及能源
科技發展
(100%)-離岸風
電廠建置或太陽
能發電案等投資
計畫放款
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可持續發展債券發行案例-本國發行人
發行人 中信銀 永豐銀行 遠東新世紀
發行日 109/11/6 109/11/6 109/12/21
發行金額
(新台幣)

10億元 10億元 38億元

年期 5年 5年 5年
票面利率 0.43% 0.46% 0.54%

資金用途

綠色投資計畫及比
例

1. 再生能源及能源科技發展(30%)-太陽
能及風力發電專案之融資

2. 能源使用效率提昇及能源節約(5%)-
科技業設備及製程改善之融資

3. 溫室氣體減量(5%)-汰換既有耗能及
高排放之設備或更換設備之融資

4. 廢棄物回收處理或再利用(10%)-廢棄
物回收再利用設備、焚化爐發電專案
建置之融資

1.再生能源及能源科技發展
(80%)-太陽能設備之融資

1. 廢棄物回收處理或再利用(68%)-
資金預計將投入於寶特瓶磚/片及
再生原料購買與溯源認證系統之
支出

2. 其他氣候變遷調適或經本中心認
可者-綠建築(16%)-遠東通訊園區
綠建築材料與建設工程支出

社會效益投資計畫
及比例

1. 社會經濟發展和權利保障(20%)-對因
社區開發案件而有地上物拆遷或重劃
之居民給予公平補償

2. 可負擔的基礎生活設施(10%)-改善當
地道路以及雨水汙水系統、架設路燈
工程、公園綠地及景觀設計等

3. 基本服務需求(10%)-提供編鄉政府低
利率融資以促進城鄉發展及開發。

4. 可負擔的住宅(10%)-市地重劃並建造
社會住宅或合宜住宅予當地居民。

1. 創造就業及可以減輕或
避免因社會經濟危機所
導致失業的計畫 (20%)-
將配合政府政策，投入
於受疫情影響之中小企
業融資方案，以及投資
台灣三大方案(「歡迎台
商回台投資專案」、
「根留台灣企業加速投
資專案貸款」、「中小
企業加速投資貸款」)

1. 可負擔的基礎生活設施(1%)-投入
遠東通訊園區公共休憩園地之建
設與相關維護，其能協助當地鄰
近居民享有完善基礎建設

2. 社會經濟發展和權利保障(15%)-
將於遠東通訊園區內提供弱勢團
體舉辦公益活動與市集之空間，
資金將投入於所提供之空間建設
與維護支出。
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可持續發展債券發行案例-外國發行人
發行人 智利中央政府 Goldman Sachs Finance Corp International Ltd
發行日 110/4/15 110/7/2
發行金額 15億美元 0.75億美元
年期 32年 9.5年
票面利率 3.5% 2.42%

資金用途

綠色投資計

畫及比例

1. 溫室氣體減量(10%)-乾淨的
運輸：投資於大眾交通基礎
設施、與聯運站相關的資產
和電動公共交通及大眾交通
運輸的補貼或獎勵措施

1. 再生能源及能源科技發展(8%)-太陽能發電、風力發電等
2. 能源使用效率提昇及能源節約(7%)-減少與能源生產相關的淨碳排放活動
3. 溫室氣體減量(7%)-永續交通系統
4. 廢棄物回收處理或再利用(7%)-廢棄物和材料處理
5. 農林資源保育(7%)-永續糧食和農業
6. 生物多樣性保育(7%)-生態系統服務-包括投資於自然生態系統，以促進生

物多樣性保育
7. 污染防治與控制(7%)-廢棄物和材料處理-減少排放或其他環境污染之廢棄

物管理
8. 水資源節約潔淨或回收循環再利用(7%)-生態系統服務-促進水資源保護，

包括減少使用和回收或改善水或空氣質量或以其他方式降低污染

社會效益投

資計畫及比

例

1. 基本服務需求(39%)-提供教
育管道：籌措資金以針對弱
勢兒童、年輕人(低收入戶)
或有特殊需求的人提高其教
育的品質及管道

2. 社會經濟發展和權利保障
(51%)-為老人及有特殊需求
的弱勢群體提供支持及為低
收入家庭提供支持

1. 可負擔的基礎生活設施(8%)-提供社區基礎設施、提供提升氣候復原能力基
礎設施

2. 基本服務需求(7%)-可負擔的創新醫療、基本且可負擔的教育、金融普惠教
育

3. 可負擔的住宅(7%)-可負擔住宅相關貸款
4. 創造就業及可以減輕或避免因社會經濟危機所導致失業的計畫(7%)-金融普

惠-微型企業貸款
5. 糧食安全及可持續糧食系統(7%)-永續糧食和農業
6. 社會經濟發展和權利保障(7%)-金融普惠-社區發展、增進經濟發展及資產

所有權的機會
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社會責任債券發行案例
發行人 中國信託銀行 永豐銀行 凱基銀行 遠東新世紀 新韓信用卡

發行日 110/5/18 110/5/18 110/5/18 110/5/24 110/6/23

發行金額 新台幣10億元 新台幣10億元 新台幣7億元 新台幣24億元 美金3億元

年期 5年 5年 3年 5年 5年

票面利率 0.43% 0.45% 0.40% 0.52% 1.375%

資金
用途

社會效益投資
計畫

比例 社會效益投資計畫 比例 社會效益投資計畫 比例 社會效益投資計畫 比例 社會效益投資計畫 比例

社會經濟發展
和權利保障：
對因社區開發
案件而有地上
物拆遷或重劃
之居民給予公
平補償金

100%

創造就業：將配合政府
政策，投入於受疫情影
響之中小企業融資方案
以及投資台灣三大方案
及一般中小企業融資

55%

創造就業：將配合政府政策
投入於受疫情影響之中小企
業融資方案，以及投資台灣
三大方案及技職證照小額貸
款

40%

創造就業：於 Covid-19 疫
情期間，支持本國中小企
業，維持重要往來中小企
業之員工就業人數，協助
度過疫情難關

25%

基本服務需求：
提供公衛醫療機構、
低收入弱勢族群之
放款，以及補貼環
境友善之基礎交通

建設融資支出

100
%

可負擔的住宅：
配合政府推動都市更新
危老建築加速重建政策
之企業或地主及目標人
群建造社會住宅或合宜
住宅市地重劃建造住宅

40%

可負擔的住宅：
針對政府支持之都市更新與
危老建築更新專案提供相關
資金進行相關拆遷與建造

50%

基本服務需求：Covid-19 
疫情期間，全力生產調度
供應全台 90%-100%口罩
內層原料

25%

社會經濟發展和權利保
障：提供外籍移工貸款

5%

社會經濟發展和權利保障：
提供金融弱勢族群(如低收
入戶或計程車司機)之小額
融資

10%

社會經濟發展和權利保障
增加弱勢族群之就業機會
與薪資保證，以確保其基
本人權

50%



國際準則及市場概況
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永續發展債券市場發展歷程

永續發展債券制度專板及未來規劃

國內永續發展債券發行概況
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綠色債券Green Bond
 綠色債券係指企業或銀行透過發行債券的方式，將其所募得資金
用於綠色投資計畫或其相關放款的融資工具

 綠色投資計畫應符合下列事項並具實質改善環境之效益：
 再生能源及能源科技發展
 能源使用效率提昇及能源節約
 溫室氣體減量
 廢棄物回收處理或再利用
 農林資源保育
 生物多樣性保育
 污染防治與控制
 水資源節約、潔淨或回收循環再利用
 其他氣候變遷調適或經本中心認可者
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社會責任債券Social Bond
 社會責任債券係指企業或銀行透過發行債券的方式，將其所募得資
金用於社會效益投資計畫或其相關放款的融資工具。

 社會效益投資計畫應符合下列事項並具實質社會效益：

可負擔的基礎生活設施(例如清潔飲用水、地下排
污管道、衛生設施、交通運輸及能源)

資金用途

基本服務需求(例如健康、教育和職業培訓、
醫療保健、融資和金融服務)

可負擔的住宅

創造就業，例如通過提供中小企業
融資和小額信貸的間接方式

食品安全

社會經濟發展和權利保障
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可持續發展債券Sustainability Bond

 可持續發展債券係係指企業或銀行透過發行債券的方式，將其所募
得資金同時用於綠色投資計畫及社會效益投資計畫或其相關放款的
融資工具。

Green 
Bond

Social 
Bond

Sustainability 
Bond

綠色債券、社會責任債券及可持續發展債券資金用途範圍



 整併原「綠色債券作業要點」及「可持續發展債券作業
要點」之規定。

 參採ICMA之SBP，新增社會責任債券資格認可及管理制
度

31

訂定單一之資格認可規章-永續發展債券作業要點

建立永續發展債券制度專板

同時廢止「綠色債券作業要點」及「可持續發展
債券作業要點」

櫃買中心於110年4月29日發布「永續發展債券作業要
點」，建立永續發展債券制度專板並於5月18日正式開板



永續發展債券作業要點-基本規範

32

21

3

債券之資金用途，應全部用於投資計
畫支出、償還投資計畫之債務或投資
計畫之放款。

資金用途

不含股權性質之固定收益證券為限

可永續發展債券資格認可之
有價證券 永續發展債券:經本中心認可之綠色債券、

社會責任債券及可持續發展債券。
 綠色債券：所募集資金全部用於綠色投資

計畫。
 社會責任債券:所募集資金全部用於社會效

益投資計畫。
 可持續發展債券：所募集資金全部同時用

於綠色和社會效益投資計畫。

定義

1. 普通公司債 4. 新臺幣計價外國普通債券

2. 金融債券 5. 受益證券或資產基礎證券

3. 國際債券 6. 伊斯蘭固定收益證券

4認證機構資格條件

係指依國際金融市場慣例或國內實務
狀況，具備評估或認證投資計畫書或
資金運用情形之專業能力，並具相關
評估或認證經驗者



永續發展債券作業要點-基本規範(續)
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社會效益投資計畫類別綠色投資計畫類別

應對環境具實質改善效益：

1.再生能源及能源科技發展

2.能源使用效率提昇及能源節約

3.溫室氣體減量

4.廢棄物回收處理或再利用

5.農林資源保育

6.生物多樣性保育

7.污染防治與控制

8.水資源節約、潔淨或回收循環再利用

9.其他氣候變遷調適或經本中心認可者

原則上不得為化石燃料發電項目

社會效益投資計畫參考ICMA社會責任

債券原則所定之社會效益項目之範圍：

1.可負擔的基礎生活設施

2.基本服務需求

3.可負擔的住宅

4.創造就業及可以減輕或避免因社會經

濟危機所導致失業的計畫

5.糧食安全及可持續糧食系統

6.社會經濟發展和權利保障

7.其他經本中心認可者



永續發展債券作業要點-發行前規範
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21 3

應於公開說明書中揭露投
資計畫書相關內容。投資
計畫書及其評估意見或認
證報告須申報至本中心指
定之網際網路申報系統

資訊揭露外部認證機制

1. 投資計畫及環境或社
會效益評估

2. 投資計畫之評估與篩
選流程

3. 資金運用計畫
4. 發行後資金運用報告

之相關事項

投資計畫書

投資計畫書應經認證機構
出具符合本中心作業要點
或國際金融市場慣例之綠
色債券、社會責任債券或
可持續發展債券原則之評
估意見或認證報告

 綠色債券投資計畫書外部評估或認證之例外情形：具能源供應專業之
國營事業者，投資計畫與能源項目直接相關者，得自行依國際金融市
場慣例之綠色債券原則出具評估意見



永續發展債券作業要點-發行後規範
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21 3

認證機構所出具之評估意
見或認證報告有虛偽、隱
匿之情事者，本中心得撤
銷或廢止經其評估或認證
之相關綠色債券或可持續
發展債券資格，並於一年
內拒絕接受其出具之評估
意見或認證報告

認證機構之罰則資金用途範圍變更
及退場機制

每年度財務報告公告後三
十日內，由認證機構出具
對資金運用情形是否符合
投資計畫書之評估意見或
認證報告
具正當理由，得申請每
年依自行訂定之期限辦
理。

綠色債券之例外情形：
具能源供應專業之國營
事業者，投資計畫與能
源項目直接相關者，得
自行出具相關評估意見
。

持續責任及認證機制

發行人遇有資金用途範圍
變更，應向本中心申請變
更資金用途，若資金用途
變更後致不符合綠色投資
計畫或社會效益投資計畫
類別者，應向本中心申請
廢止其永續發展債券資格
認可。
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永續發展債券資格認可申請與審查
申請書件
 投資計畫書
 由國內外認證機構出具投資計畫書符合作業要點或國際金融市場慣例
之綠色債券、社會責任債券或可持續發展債券原則之評估意見或認證
報告
 綠色債券之例外情形：具能源供應專業之國營事業，綠色投資計
畫與能源項目直接相關者，得自行出具評估意見

 國內外認證機構符合本中心作業要點第十三條第一項之證明文件
 其他必要證明文件或資料(ICMA Green /Social/Sustainability Bond 

Information Template 、Green /Social/Sustainability Bond  
External Review Form及其他補充說明文件)) 

審查期限及時效
 本中心自受理之申請日起，於三個營業日內完成審查
 應於資格認可文件之發文日起兩個月內向本中心申請債券櫃檯買賣，逾
期該認可文件失其效力

 有正當理由者，得申請資格認可文件有效期延長兩個月，以一次為限
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永續發展債券發行與上櫃申請流程

各商品發行與上櫃流程請詳本中心網站-債券/認識債券/永續發展債券簡介
https://www.tpex.org.tw/web/bond/knowledge/greenbond/introduction.php?l=zh-tw
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永續發展債券發行與上櫃流程-以普債為例
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永續發展債券中英文專板網站
https://www.tpex.org.tw/web/bond/sustainability/index.php?l=zh-tw
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國內永續發展債券市場未來規劃

111年推動項目
擴大永續發展債券市場專板及範圍
推動可持續發展連結債券(Sustainability-

linked Bond)櫃檯買賣制度。
研議新增永續發展債券發行人，納入政府機
關與符合一定條件法人，例如倫敦證交所對
於上市公司為合格之綠色經濟企業(綠色經濟
標誌與FTSE綠色評分達90%)者，認可其所發
行之債券為永續發展債券。
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可持續發展連結債券(SLB)定義

可持續發展連結債券(Sustainability-Linked Bond, 
SLB)係指債券發行條款結構連結至可持續發展目標
績效表現(KPI)之債務工具

不同於綠色債券等專項資金債券，其並未對所募集
之資金訂定用途限制，而是透過訂定可持續發展目
標績效，以及債券本息支付條件設計等機制，來確
保發行公司將可持續發展目標納入到其經營策略與
商業模式中

舉例：發行人將公司整體溫室氣體減量50%作為目標，
若在預定期限內未達成，則票面利率增加一碼
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SLB國際市場起源及現況發展

 2017年，金融商品連結至可持續發展目標績效之概
念萌芽，首次出現於銀行信貸市場

 2019年，首檔SLB由義大利國家電力金融國際公眾
有限公司發行

 2020年6月，國際資本市場協會(ICMA)發布可持續
發展連結債券準則，由於有一套明確可遵行之規範，
SLB市場發行規模開始快速增長

根據彭博數據顯示，2021年上半年全球SLB發行量
達434億美元，已較2020年全年發行量增加約4倍，
顯示對於從發行人層面推動永續發展的概念，已成
為國際永續金融市場發展趨勢
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全球首檔可持續發展連結債券
發行人 義大利國家電力金融國際公眾有限公司

(Enel Finance International N.V, EFI NV)

ISIN US29278GAL23

USN30707AM05

XS2066706818 XS2066706909 XS2066706735

幣別 USD EUR EUR EUR

發行總額(億元) 15 10 10 5

票面利率 2.65% 0.00% 0.375% 1.125%

發行日 2019/9/10 2019/10/17 2019/10/17 2019/10/17

到期日 2024/9/10 2024/6/17 2027/6/17 2034/10/17

發行價格 99.879 99.123 99.257 98.922

KPI 對應SDG 7：再生能源發電裝置容量佔整體容量比例 對應SDG 13：溫室

氣體排放量

SPT 2021/12/31增加至≧55% 2030/12/31降低至

≦125gCO2/kWh

結構設計 未達成目標：將票面利率調升+25bps



簡報結束

敬請指教
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